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Atendendo & Resolucdo do Conselno Monetédrio Nacional - CMN n? 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada pela
Resolugdo CMN n* 4.392, de 19 de dezembro de 2014 e posteriormente pela Resolugdo CMN n* 4.604, de 19 de outubro de
2017, doravante denominada simplesmente “Resolucdo CMN n2 3.922/2010”, o Comité de Investimertos e a Diretoria
Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS - ANGRAPREV, apresenrta sua Politica de
‘nvestimentos para o exercicio de 2019, aprovada por seu 6rgao superior competente.

A elaboragio da Politica de investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e rorteia todos os processcs
de tomada de decisdes refativo aos investimentos do Regimes Préprios de Previdéncia Socia: — RPPS, empregada como
instrumento necessario para garantic a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econdrmico financeiro.

Os turdamentos para 2 elavoracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios técricos de grande
relevancia. Ressdlta se que o principai a ser observado, para que se trabalhe com parametros solidos, € aqueie referente a
andiise do fluxo de caixa atuar'al da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levandc se em consideragao as
reservas técricas atdaria’s (atvos! e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo caicuic atuarial.
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A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS - ANGRAPREV tem
como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
peneficidrios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir @ manutencdo do seu equilibric econdmico
financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanca, da seguranga, rentabilidade, solvéncia,
‘iquidez, motivagdo, adequacdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

A Politica de nvestimentos tem ainda, como objetivo especif.co, zelar pela eficiéncia na condugdc das operag¢des reiat'vas as

patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo e gestdo de grandes volumes de recursos e em
ativos com adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimerto do obietive especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdmico, & politica estabeiecera 4
modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocagdo dos ativos, a vista do perf: do passivo ne
curto, médic e lorgo prazo, aterdendo aos requisitos da Resolugdo CMN n2 3.922/2010.

Os responsavess pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS - ANGRAPREV tém
como cbjetividade a continua nusca pela ciéncia do corhecimento técn'co, exercerdo suas atividades com ooa fé, legaidade
e diligéncia; zelando pelos e evados padrdes éticos, adotando as meinores praticas que visem garantir o cumprmenrto de
suas obrigacdes.
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EUROPA

De acordo com a agencia europeia de estatisticas, £urostat, a economia da zona dc euro. composta por 19 na'ses, evoluic
0.,4% no primeiro trimestre de 2018, em reia¢do ao anterior, em que havia crescido 0,7% e 2,5% na comparacdo anua . A
expansdo trimestra foi mais 1enta, por conta da reducdo do comércio exterior, terdo sido sustentada peio consumo e pelos
nvestimentos.

Entre as ecorromias ma:is importantes-do bloco ecordmico, a da Alemanha cresceu 0,3%, na base trimestral e 2,3% na anual,
adafranca 0,2% e 2,2%, a da Itaiia 0,3% e 1,4% e da Esparna 0,7% e 3%, respectivamente. J4 a economia do Reino Unido,
membro da Un'do Europeia -+ Jt cresceu 0,2% no primeiro trimestre, em relagdc ao anterior e 1,2% na comparagdo anual.

Quanto ao desemprego na zona do euro, a taxa ficou em 8,4% em maio. Na Aiemanha eie foi de 3,4% nesse més, nova
minira historica e na £sparna 16,55% em margo.

Em junho, os preges ac consumidor tiveram alta de 2% na base anual, ganhando forca em re acdc ac aumento de 1,9% em
maio e chegando a meta de 2%, do Banco Centra’ Europeu - BCE, que em sua reunido em meados de junhc manteve a taxa
bdsica de juros em 0% e a de depdsitos bancarios em 0,4%. No comunicado afirmeu que ndc pretende eievar os juros até
pelo menos ¢ verdo de 2019 e informou que ¢ seu programa de est'mulos quantitativos seguird em € 30 bi hdes ate
setemoro e gque ertre outubro e dezembro sera reduzido para € 15 bithdes mensais, quando sera entdo encerrado.

EUA

foi de 2% o crescimento aniglizado da economid americana no primeiro trimestre de 2018. O numerc velo abaixo do
previsto De-0s ana''stas, j@ gue 0s consumidores gastaram menos em servigos e também se vid menos investimentos
privados, princinalmente em estoques do comércio varejista.

Por sua ves o mercado de traba'ho segdiu robusto. S6 em funho, 213 mil novos postos de traba!no o rura. foram criados.
guando o esperado erarc 195 il Para acompanhar o crescimento da populagdo ativa, 120 mil novos empregos por mes
precisar ser ¢-iados. O més marcou 0 932 més seguido de criagdo de empregos nos EUJA, a série mais longa da nistora. A
taxa de desenprego, por outro lado, subiu de 3,8% em ma-o, para 4% em junho, com maior numero de pessods procurandss
emprego.

Ainda em jurno. a inflacde do consumidor saoiu 0,1% na comparacdo com maio e 2,9% na oase anda’. O rucleo, que exci.
0s aumentos da energ a e dos af mentos subiu 2,3%, ja acima da meta do FED.

Fr sua -eurido, readcos de ‘unaho. o Comité de Poiitica Monetaria do FED, 0 barco centra amercano, decidiu come era

esperado, elevar a taxa bas ca de juros, desta feita ds ba~da ertre 1,50% e 1,75% para entre 1,75% e 2% a.a. Na ata. 4~
adtordades do # ED entfatizaram o sdiido crescimento ecoromice e repetiram a abordagerr gradual ro surente dos juros.

Tambér merece destaque a “gJderra’ comercial iniciada pe o governo Trump. Inicialmente em ambito nundiar. ao ivper
tarifas sobre as .mportacBes americanas de ago e a umin‘o. Posteriormente, aprovou tarifa de 25% scbre importagdes de
USS 50 bithdes em prodatos da China, gue reta.iou na mesma med.da. B resposta as ta-itas sobre © ace e aluminic a U~ide
Europeia aprovou cutras no valor de € 2,8 biihSes. sobre a mportagdc de produtes americanos e a RJssia, por seu turn.,
tanpen.

O *atc e gue ¢y ind caderes econdmicos giobais ja ~ost-aram ¢s nrimeiros sinais de sofrimenrto cor 0s prre.sos passos Jd«
ure “gaerra’ gue esta ana-ande os mercados firanceiros e a cot “anca do empresariado.

ASIA

Ne segundo trimestre deste ano, a ecoromia chinesa ¢rescew 6,7% na comparagao anual, cont.ruande a sunerdr a meta ds

gevernc, de £,5%, emuora tenid receado igeiramente soore ¢ Jrescimente de 6,8% verificade no primerg trmestre. Fsse
dado ainda nac reflete o imoarts das tar “as i 00stds pele governe amer-canc. o que poderd ccorrer 1a seguada metade 2o
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Quanto a eccnomia do Japdo, houve uma contragdo anualizada de 0,6% no primeiro trimestre de 2018, quardo a expectativa
era de uma queda de apenas 0,1%. Sobre o trimestre anterior a queda foi de 0,2%. Assim, o banco centra! japonés manteve
em junho a sua politica monetaria inalterada, em que a taxa de depdsito de curto prazo é negativa em 0,1%.

14 o PIB de India teve expansdo anualizada de 7,7% no primeiro trimestre do ano, impulsionado pelos setores de construgdo
civil e de servicos.

W1 RCAGTD B0 0 NODE - XA R NDIA VARIAVE

RENDA FIXA

Podemos dizer que no semestre que passou, COm as expectativas de inflagdo de logo prazo nos EUA em seu rive: mais a'to,
em pelc menos trés anos e meio, o rendimento dos titulos do tesouro americano chegou a atingir 0 maior patamar em
quatro anos. Mais de dois anos apds comecar a subir os juros, 0 FED tem conseguido apertar as condicBes firanceiras, cujo
impacto, com a continuada valorizagdo do ddlar tem sido mais sentido no exterior do que no dmbito domestico,
particuiarmerte nos mercados emergentes.

Nesse contexto, o rendimento dos titules de 10 anos emitidos peio governo britédnico (UK Gilt) passou de 1,18% a.a., no f ral
de 2017, para 1,27% a.a., rc fina’ do primeiro semestre de 2018 e o dos titulos do governo alermdo (Burd) de 0,42% a.a.,
nara 0,31% a.a Ja cs ttuios de 10 aros do governo americano (Treasury Bonds) tiveram o seu rendimento alterado, ¢
mesmo periodo. de 2,32% 3.a., vara 2,85% a.a. e os de 30 anos de 2,74% a.a. para 2,98% a.a.

RENDA VARIAVEL

Como era nossa expectat'va, para a maioria das bolsas internac’onais, o semestre foi de desempenrros negativos. O indice
Dax 30 {Alemanha) acumulou queda de 4,73% no senestre, enquanto o FTSE 100 (Grd Bretanha) recuou 0,66% nesse
periodc.

Nos EJA, as boisas vortaram a ating'r niveis recerde, com a cortinuada melhora da economia. O indice S&P 500 apresentcu
a'ta serrestra de 1,67% Na Asia, aimentado pela “guer~a” comercial com os EUA, ¢ irdice Shanghai SE Comagosite {Chinal
ca u 13,90% no semestre, enguanto o ndice Nikkei 225 {Jap&o), se desvalorizou em 2,02% no pericdo.

No mercado de commodit es. 0 petrdieo, o principat prodiito, teve valorizagdo expressiva. O t:po Brent suoiu quase 19% o
semestre, O pre¢e da commodity at ngiu seu valor mais alto em trés anos. Para os analistas, ha trés motivos para o fim da era
do petrolec bharato. Cs drasticos cortes de oferta do produto, as san¢les contra o 'r3 e a queda dc fornecimentc
venezuelaro.

17 NACTUNA LUSEMESTRE 2008

ATIVIDADE ECONOMICA

A economia brasiteira registrou expansac de C,4% ~cs trés primeiros meses de 2018, err relagdo ac Jlt o trimestre do arc
arterior. Fc 0 guintc resu tadc positivo, apos oito guedas consecutivas na comparacdo trimestral, conferme o IBGE. B~
vaiores correntes o P 8 somod RS 1,6 t-1ihdo ne pericdo e em relacdo ao primeirc trimestre do ano antericr wresceu 1,2%.

Peio lado da oferta, a qaedda do setor agropecuério fo' de 2,6%, no trimestre, o setor ‘ndustrial wresced 1,67 e © sefor de
servicos 1,5%. Pe'c lade da demanda, o corsume das *ami’as cresceu 0,5%, os investimentos (F orracde Bruta de Capita
F x0) 0,6% e o consuma do governo recuou 0,4%. As expartagdes, por sua vez, registraram alta de 1,3% ertre jaeirc e ma-io

e as ‘mportagdes de 2,5%. A taxa de investimerto fo' de 16% ~o trimestre.

Cabe tambemr destague para a greve dcs caminboreiros, g.ae praticamente parou o pais e marc, def-dgrada (oo protest

tarroem pelo breco do oieo diesel, ¢ segurdo mais a:to nes Uitinros nove anos e equ parado ac dd enoca e (.i¢ 0 vetro’en |
estava cotada 4 UJSS 140 o barril. Os efeitos da greve na atividade ecordmica zinda serde mellor d mersicnanos, mas a fo

possivel saber que a produgdc industria’ do Brasil e ma o ca'u 10,9%, por exemp-o.

EMPREGO E RENDA

De acordo com g Pesquisa Nacona oor Amostra de Dor cilios Cort'nua (Pnad), do :BGE, a taxa de deserorege no oalis fo do
L2.7% 10 trmest-c ercerrado e~ ma'o, quando n¢ arc arterior tavia sido de 13.3%. O nJmere de desermpregados ating i
13,2 mihses de oesscds deco’s de ter aicangado 13,5 ~itades no més anteror. O rend mertc medio ~eal [orrigido ped

intacdo) forde RS 2.28/7.00 »o trimestre de mdr¢o a maic. //
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SETOR PUBLICO

Nos primeires cinco meses de 2018, o setor publico consoclidado registrou um déficit primario de RS 14,7 bilhdes, sendo que
no mesmo periodo de 2017 havia tido um déficit de RS 15,6 bilhdes. Em doze meses, foi registrado um déficit priméario de RS
95,9 bilhdes, equivalente a 1,44% do PIB.

As despesas com 0s juros nominais totalizaram em doze meses RS 384,3 bilhdes (5,77% do PIB). O resultado nominal, que
inclui o resultado primario mais os juros rominais foi deficitdrio em RS 480,2 bilhdes em doze meses e a Divida Bruta do
Governo Geral {governo federal, INSS, goverros estaduais e municipais) alcangou RS 5,13 trilhdes em maio, ou o equivaiente
a 77% do PIB.

Antes da greve dos caminhonreiros, o governo vinha reiterando a viabilidade de cumprir a meta fiscai deste ano que é de um
déticit de RS 159 bithdes. No entanto a tarefa ficou muito dificil por conta dos gastos adicionais que teve corr o evento, e por
conta de uma gueda ra arrecadag¢do com 0 menor crescimento do PIB. .

Outro fato importante foi a edigdo pelo presidente Temer da Medida Provisdria 830/2018, que extinguiu o Fundc Soberano
Brasil — FSB, criado em 2008 como uma espécie de poupanga a ser utitizada em caso de crise. Os recursos do fundo foram
para o caixa do governo e serdc usados para o pagamento da divida publica federal. O governo tomou a decisdo como formia
de garartir o cumprimenrtc da cegra de ouro em 2018,

Para o atua mi~ stro da fazerda, Eduardo Guardia, embora a economia hoje esteja em miethor situagdo que em 2002, rn
final do governo FHC, as contas publ.cas estdo em pior situagdo e sé depois de importantes reformas deverdo melhorar.

INFLACAO

Ainflacdo med da através do Ind:ce Nacional de Precos a0 Consumidor Amplc (‘PCA), calculado pe'o i8GE e que abrange as
farrilias com rerda mensal entre urm e quarenta satarios minimos foi de 1,26% em junho, por conta princpalmente dos
aumentos de prec¢es dos alimentos, como consequéncia da greve dos caminhoneiros, ante 0,40% em maio, *0i @ Mmaior ditd
para um més de unhc desde 1995. No semestre o indice acumu'ou alta de 2,60 % e em doze meses de 4,39%

Ja a inflacdo medida peio indice Nacional de Precos ao Consumidor {INPC), tamberr calculadu pelo IBGE, abrangendoe
familias com rerda mersal entre um e ¢inco saldrics minimas, subiu 1,43% em jurino, ante 0,43% e maio. Assim, acurulou
Jdma alta de 2,57% no ano e de 3,53% em doze meses.

JUROS

Depois de ter reduzide a taxa Se ‘¢ para 6,50% ac aro. em sua reurido de junho o Com'té de Pclitica Moretaria de Barce
Central Coocer marteve pela segunda vez e de focrma unarime a taxa no atua: patamar, citando a piora no mercado
externo e o meror crescime:to do pa's. Portanto, diante das incertezas o BC decidiu ndo se comprometer com sinalizagoes
sobre ©s proxirmios passos da ool tica monetaria e reafirmou que ela tem foco exclusivo ma inflacdc, seus balaneos de rsce

na atividade ecoromica.

Na ata da reunidc, o Copor ~eccnbeceu que o processo de aita dos juros ros EUA gera risco crescente para os mercades
ermergentes, ¢ yue deve petencia’ zar o ajuste de precos e a volatilidade ros negdcios. Outro risco € a “guerra” comercal
entre as prncipais econorias de murde, o gue torna o cendric exterro ainda mais desa® ador.

CAMBIO E SETOR EXTERNO
A taxa de cambio ddiar x real, denominada P Tax 800, que é calcuiada pelo Banco Cent-al de Brasil, fechou o primeire
semestre de 2018 cotada a RS 3,8558, acumu-ardo uma ata de 16,56% rc ano e de 16,55% en doze ™eses.

Em refagdc a¢ Baiance de Pagarentos. as transagdes correntes acumularam, em dcze meses, terminados e maio ur
déficit de JSS 13 bhdes, cu ¢ equiva erte a 0,65% do Pi3, depois de ter se superadce os USS 100 bilhdes, em 2014 <
investimentos Jd retos nc vais { FD) tota! zaram JSS 61,8 pilades ros ultimos dcze meses e permanaceram (oo a prneing
fonte de finarc a-mente do ba ance de pagamentos. 13 as reservas internaciondls, ac finat de maio pele concerte de ligude.
eramr de JSS 382.5.

Quantu a Balanea Comercial ¢ superavit no orirmero semestre de 2018 foi de USS 30,05 ninCes, 17% menor do gue ©
registrade ne mesmo geriodo de 2017, em gue fo' recorde.
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RENDA FIXA

A continuada valorizagdo do ddélar no mercado internacional e a greve dos caminhoneiros trouxeram momentos de extremad
voiatilidade para o mercade tinanceiro no final de maio e inicio de junho. A disparada da cotagdo do ddlar e das taxas
internas de juros levou o presidente do Banco Centrai do Brasil a reafirmar a atuagdo do banco e do Tesouro Nacional no
sentido de prover liquidez para os mercados de cdmbio e juros, se utilizando inclusive das reservas cambiais.

Assim, o ganro obtido no iricio do ano com as aplicacBes em renda fixa prefixada ou indexada ac :PCA, principalmente de
prazos mais lorgos acabou prejudicado. O melhor desempenho entre os indicadores referenciais dos fundos de renda fixa fo
o do DI, que acumuiou alta de 3,18% no semestre, seguido do :RF-M1, com alta de 3,08%, enquanto a meta atuariai baseadq
no IPCA + 6%a.a acumu:ou alta de 5,59% e a com base no INPC + 6% a.a 5,55% no mesmo periodc.

RENDA VARIAVEL
Para a bolsa brasileira, com os riscos se etevando sensiveimente, o semestre também acabou sendc uim. O indice Bovespa
caiu 4,76% no periode, embpora tenha tido uma alta de 15,68% em doze meses.

Os investidores estrargeiros, gue representam hoje cerca de metade do voiume financeirc da Bovespa, por conta do cend: o
externo mais perigoso ¢ volatil foram os responsaveis por uma retirada ‘iquida de RS 9,94 bilhdes da bo'sa brasileira rno
primeiro semrestre do ano, ¢ nicr resuitado desde 2008,

44 RSP (T VAS

$41 NTURNACONALD 2 S MESTRE JE 2008

Para o F'MI, ¢ crescimentc glooal serd de 3,9% neste ano, com as econcmias avancadas evoluindo 2,4% e as emergertes e
dos pa‘ses e desenvoivimente 4,9%. No entanto, er meio as tensdes crescentes com a “guerra” comercia, a expansao
giobar que se ifciou na dos anos ainda é forte, embora deva ser um pouco mas fragii e mais desigua

EUROPA
£ revacdc & zora do edro, o VI, corforme reiatorio pubiicado j& em julho, tem & expectativa de ur crescimento de 2,2%
em 2018 e de 1,9% em 2019

Para ¢ presidente do Banco Certral Europeu. Mario Draghi, a instituigdo fez avangos substarciais no sentido de impulsiond-
0% Precos ra economia, Mas ressaltou que ainda sdo necessérios amplos estimu’os monetarios para que sua meta de inflagao
seia ating.da de forma estavel. Quanto a atividade ecordmica disse que embora os U'timos dados tenham sido ma's fracos,
esperd gae ¢ P18 evolua 2, 1% este ana.

Pard a economia a'lema, o r Ml previu crescimento de 2,24 em 2018 e 2,1% em 2019, Para a economia francesa estimaou U
crescimento de 1,8%, este aro e de 1,7% no proxiTe. Para a italiara, 1,2% e 1% e para a espanhoia 2.8% e 2.2%

respectivamente Para o Reino Unido estima umr crescimento de 1,4% neste anc e de 1,5% no proximo. Para a Russia, pd »

emergente do certinente eurcoeu, ¢ FMi projetou a a'ta do PIBem 1,7% em 2018 e de 1.5% e 2019

EUA

O +undo Monetdrio ~terraciorai acredita que a econcmia americara crescerd 2,9% em 2018 e 2,7% e 2019 Paa
economistas dc FED, o corte de impostos de JSS$ 1,5 t-i~do promovidc pelo governo Trump no * na: de 2017, er vez de
imoulsiorar ¢ 218 em 1,3 portos gercertuais, como for estimado pelo Escritdrio de Orgamento do Congresso e por outrcs
anaiistas, devera criar um i'roulso inferior a 1% ou menos. sso porque o estimulo fiscal tem um grande efeito ~a ativ-aads
economica quando o desemprego esta alto e as finargas pessoa’s centidas, mas um efeite oem menor quardo a econe™ 3
esta forte,

Para ¢ presidente de FED, lerome Powell, 0 meihor camic ¢ para 4 nolit'ca moretéria e seguir con o gradua admento ds
taxa de jurcs (om ¢ ferte mercado de trabalho e 8 rfiagan perto de ooetivo. 0s riscos para as nerspectivas £m gera est4du
equihiorades

O nawor rsco vara 0s TJA parece ser 0 oropno greside-te Trumrp, errpera se estime que rdma “guena”’ comercial o pais ita.
seria tdo afetadc quantc outras ecorom as. Para o bance apores Mitsup'shi UfJ Financia Group, ¢ maicr ba o privade do

naedo, uma guerra” comercial poderd reduz’r o cresc neetc da ecoremia global e, a depende da severdade da ¢ se,
T
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levar o mundo a umra recessdo. Para o banco, o presidente Trump pensa como um mercantilista do século XXVil, para quem
um déficit comercial biateral é ruim.

AsiA

Para a China, o FM: previu uma evolugdo do PIB de 6,6%, em 2018 e de 6,4% em 2019. Sem duvida a disputa comercia:
provoca preocupacdes, embora para o banco certral, a politica fiscal do pais tem amplo espago para sustentar a economia. O
governou deve usar fundus fiscais para reabastecer o capitai das instituigdes financeiras estatais e aliviar a pressdo ra
desalavancagem do mercado financeiro.

Em reiagdo ac Japdo, o FMi estimou um crescimento de 1% em 2018 e de 0,9% em 2019. Para a india estimou um
crescimento de 7,3% neste ano e de 7,5% no proximo.

WRE A I DA XA L VDA VAR AVE.

RENDA FIXA

Anda em abril, c FMi atertou que 2 divida giobar se encontra mais aita do que nunca, ao alcarg¢ar 225% do PI8 mundial,
superando ‘rclusive ¢ pico registrado em 2009, em grande parte por culpa do crescente endividamento da China. A divida
publica desempenha um navel importante nesse aumento global, o que reflete o colapso eccndmico durante a crise
firanceira mund-a: e a resposta paiitica. assim cormo os efeitos da queda de 2014 nos pregos das matérias pr mas e o rapido
crescimento da despesa no caso dos mercados emergentes e nos paises em desenvolvimento de baixa renda

Para importartes gestores de fundos de hedge globais, o fim do periode de uma década de valorizagdo dos at'vos, a medida
que 0s prindinais pancos centra’s normalizam 2 politica monetaria e a ascensdo do populismo, que ameaya o comércic
interraciona: poderdo trazer de volta s tuagdes de crise como as vividas em 2000 e 2008.

O fato & que na medids err que os estimulos fiscais adotados em larga escais peios bancos centrais foram: inéditos, a sua |
desmontagem também é. Aos poucos estames indo para isso.

RENDA VARIAVEL

Para as bolsas internaciorais, corr ¢ normalizacdo das po! ticas monetéar:as e com as crescentes tersées comerdiais, o ceraric
¢ nastante ‘rcerto. Ainda para agravar as perspectivas, as bolsas americanas que se encontram no pico de valorizagdo, er
algum momento terdo que “ea’‘zar ucros de forma mais contundente, influenciando outras no mundo.

Para a equipe de ardlise do Goidmar Sachs, a atua fraqueza do mercado de commodities proporciona uma oportunidade de
compra, baseada em um forte crescimente da demanda, em probiemas na oferta e na queda dos estogues nos mercados de
energia e metais.

Conforme a Agéncia I~ternac'ora de Energia a oferta g-oba! de petréiec pode ser estressada ac limite dev'de & prolongades
nterrupcBes de produgdo, 2 guedz esperada nas exportagdes do Ird e ao declinic da produgdo na Verezueia. Por esses
fatores, a China e a India. segundc e terceirc maicres consumidores do planeta, poderdo enfrertar grandes desafios e
encontrar a‘terrativas de suprimento. Segundo o 3an< of Amer:ca o petréieo pode chegar a USS 100 ¢ barr | e até supera
essa marca, |3 em 2019.

132 NACIONA: 77 SEMESTRE Dt 2018

ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO

Para o "M, e projecdc ja d'vulgada nc més de juiho. ¢ PiB do Brasil ira crescer 1,8% em 2018 ¢ 2.5% er 2019. Sera ur
desempenhe sbaxo do potercial, com a divida pip ica ute alta e subindo. As perspectivas ro medic praze continuan “1ac
nspiradoras” e meio a auseéncia de reformas. “Corco contraponto ao aperto das condi¢des financeiras glenars o
COMProrisso Lo @ dusca da consondagdo fisca , amniciosas reformas estruturais e o fortalecimenta da argutetara do setor
finanuei-o serac recessarios vara coiocar o pa’s e um carr nro de forte, ba.anceado e duradourc cresuimerto”,

Para o mristre da Fazends o impactr da greve no crescimento deste anc deve ser reduzide, o0is for u > ancsque de ora o
cutto. Mas mesrre assi, re Relaterio Trimestrai de [n¥agdo ¢ Banco Central estima a evotugde do PIB de 208 em 1.o*
frente 3 2,67 ic estude a-terior. Seg.indo Maria Silvia 3astos Margues, pres derte do Goidrnan Sachs e Brdsi @ meig: 4
da produtividade € u~a das questdes fundamentais para ¢ crescimento sustentado do Brasit., “Mu'te se “a’a das reformas,
ntas o Brasil s¢ va' crescer de formra sustentada se houver e bore da orodutividade”. Ela c'assicou conre “desastre” os
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indicadores de produtividade do pais comparado a outros e afirmou ser premente a melhora do ambiente de negécios no
Brasil.

Para a média dos economistas que militam no mercado financeiro, conforme a pesquisa conduzida pelo Banco Centra' e
divulgada através do Reiatdric Focus, em sua edigdo de 13 de julho, a expectativa de crescimento do Brasil é de 1,50% em
2018 e de 2,50% em 2010.

SETOR PUBLICO
De acordo com o boietim Prisma Fiscal de julro, divulgado peia Secretdria de Politica Econémica do Ministér o da Fazenda, a
medianra de previsdes para o déficit fiscal deste ano passou de RS 151,2 bilhdes em junho, para RS 149.6 bilndes neste més.

J4 peio projeto da Lei de Diretrizes Orcamentérias, aprovadc no dltimo dia 11 pelo Congresso Nacional, a orevisdo do deficit
deste ano é de RS 132 bilnbes para o conjunto do setor pubtico. O problema é que durante a votacdo, aigumas medidas

“foram aprovadas no que se c'*!amou pauta bbrnba e que \'m-p'licam juhtamente com as méd'idas compensétérias tomadas peio
presidente Temer com a greve dos caminhoneiros, em cerca de RS 100 bithdes a mais de despesas s6 em 2019. O ministér.o
da Fazenda est:ma que o Tribural de Contas da Unido possa conter a farra fiscai aprovada no Legislativo. E ver para crer.

Outra ‘mportante questdo fiscal a ser resoivida, é o curmprimento da chamada regra de ouro, que determina que as
cperag¢des de credito da Urido {end vidamento) ndo podem ser maiores do que as despesas de capital (invest mentos) em
um determirado exercicio. Nesse aspecto, o Tesouro Nacional prevé insuficiéncia de RS 102,9 oilhSes em 2018, descontada
id 4 antecipacdo do pagamento de RS 60 bilhdes feito peio BNDES, de RS 260,2 bilndes para 2019 e de RS 30/,3 bihdes para
2020. Haja crescimento econdrmico para resolver 'sso.

INFLACAO

Conforme o Utimo Relatdrio Focus, o mercado financeiro estima que a inflagdo de 2018, medida através do IPCA, serd de
4,15% e de 4,10% erm 2019. Para o Banco Central, através do Ult'mo Relatério Trimestral de inflagdo, e'a serd de 4,20% neste
ano, portanto, abaixo do cent-c da meta que é de 4,5%. Para 2019 estimou a variagdo do IPCA em 3,70%.

Alemr do efeite do carroia ros orecos, que ainda ndo é possivel dimensionar exatamente, as contas de ‘Uz mais caras
poderdo efevar a inflagdo deste ano em até 0,5 ponto se as cond ¢des nidricas ndo piorarem ainda mais.

Corforme levantamente do banco Cred't Suisse, uma desvalorizacdo do real de 10% nc proximo arc poderia .evar a variagac
do IPCA a 5%. Fr: cond'¢Bes normais, a cada 10% de desvalorizacdo cambial, 0,7 ponte percentual é ad ciorado a inflagdo.

E importante lernbrarmes que, no fral de jurno, ¢ Conseino Monetario nacicnal reduzia a meta de inflacde em 2021 para
3,75%, com ~arger de tolerancia de 1,5 ponto percentual para mais ou para meros. Para 2019 ¢ meta jd t'nha sido fixada
em 4,25% e em 4% parg 2020

JUROS

Para o mercado tranceire, este aro ira terminar com a taxa Selic em 6,50% ao ano e o proxime e 8% 30 410. Para ¢ ex
presidente do Bance Centra., Caros .angoni, a taxa de jurcs de 6,50% ndo € sustentaver no med'c prazo. mesme con: 4
inflacdo ba.xa. O cendrio externo esta se deteriorando por contd do aumento dos juros nos EUA e da “guerra” cambiar.

Para o banco B1G Ractuai, o ponto de equiliorio da taxa bas:ca de juros podera ficar ~o orox me a~c ertre /i e 8% ac anc
caso seja eieito o presiderte compromet,do com reformas, ou entre 10% a 13% ao anc ne casc Lont ario

CAMBIO E SETOR EXTERNO
O ditimo Reiator e Focus reveiou que o mercado franceiro espera que ¢ délar esteja cotade a RS 3,70 no ¥ ~al de 2018 e

4]

RS 3,68 no final de 2019. N entanto. assombrado peio cerério externo, pelo presente da econom a e pelo ruturc eleitora .
Brasil pode assistir & taxa de tambic chegando aos RS 5,00, ou mais, segundo alguns analistas. Para 0 Banc of America a
cotacdo oode :ega a RS 5,50 depois das elei¢Ses, pelas razbes j& antericrmente mencionadas

S reiagdo & Ba anga Comercial, o Reratodrio Focus est'ma U superdvit de USS 57,81 nilndes err 2018 e de 1155 49,30 0ihdes
em 2018 Pard o défoit em tra-sacdes correntes, 0 mercado o estima e USS 20 bilhdes e 2018 & e USS 34 1 bl rdes e
2019 FE #hale ente pa-a © Investimerte sstrargeire Diretc — £D, a estimativa € de um 1-gresso de JSS 70 bi »oes em 2087 ¢
de JSS 74,65 e 018,

Na guestac do roreercio exterte, a ‘guerra” comerc ai em curso € mais prejud ciar ¢o Brasil do que oeretica Além do o4 »
ser frorfalrente afetado neras restrigGes a siderusg a. o aurento da tersdo comercia e a cortiruada va‘w-zagé/%?
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externamente pode reduz'r o preco das commaodities, atingindo em cheio as economias dependentes desses produtos, como
a brasileira.

O fato positivo & o de que o Brasil pede se tornar o mais importante parceiro estratégico da China, na medida em que é o
Unico pais com dimenrsdo continenta onde ndo ha entraves politicos, de fronteira ou de supremacia como ocorre no casc da
Russia, .ndia e EUA. “A Chird olha o Brasi* como um pais onde pode escoar capital, tecnologia e capacidade ociosa”, segundce
Kevir Tang, diretor-executivo da Cdmara de Comércio Brasil China.

W RCADT T 3 NDA - XA RUNDA VARAVE.

RENDA FIXA

E importante lermbrarmos que, erbora o presiderte do Banco Central tenha mais de uma vez afirmado que a autoridade
monetéria ndo ird aumentar a taxa de jurcs para conter a aita do ddlar, isso ndo significa que o mercado ndo possa fazé-lo,
como ocorreu recentemente, Por mais que o BC disponibilize mais contratos de swap cambial ou venda dolares das reservas
para acalmar as cotagdes, quandc questdes politicas ou externas estdo envolvidas, as armas do BC e do Tesouro para
enfrentar a ¢r'se 530 I'mitadas. Quando se fala em inflacdo e taxa de iuros das aplicagbes Fnanceiras, o fator cambio esta
sendo altarrerte relevante.

RENDA VARIAVEL

D:ante de todas as incertezas expostas, € complicado o cenario para a polsa no curto praze. No entante, as agdes brasileiras
estdo relativamente baratas e no médio e 1ongo prazo tém bor: potencial de alta, que podera ser ma’s ou Menos expressiva
corforme o resultado das e'eicBes presidenciais. E como alternativa de invest'mento para aquees que conta: com o tempo
3o seu tavor, é uma apicagdo ndispensavel.

Merece também especiai atencdo ¢ nvestimento em fundes imobiliarios, ativo com a to potencial de retorno, deperdendo
da evolugdo dous acontecimenrtos.

34 SXERETATVAS O VIERCADC

indices (Mediana Agregado) ] ] 2018 2019
IPCA (%) 4,15 4,10
IGP M (%) 7.87 4,49
Taxa de Cambio (R$/USS) 3,70 3,70
Meta Taxa Selic (%a.a.) 6,50 8,00
investimentos Diretos no Pais (USS bilhdes) 68,00 72,00
Divida Liquida do Setor Publico (.2 do PI1B) 54,25 57,70
PIB {%& do crescimento) 1,49 2,50
Produgdo industrial (% do crescimento) 2,73 3,00
Balanga Comercial {USS$ Bithdes) . o 56,90 49,55 .
wrr K Lo e JGULPRET e PR T R
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Na apiicacdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar os limites estabelecidos por esta Politica de
invest menteos e pela Resolucdo CMN n2 3.922/2010. Limites estaveiecidos mediante estudo do cendrio macroeconomico
atual e de perspectivas futuras, com as hipoteses razodveis de realizagdo no curto e médio prazo, conforme descrito aba'xo:

Alocacdo Estratégica para o exercicio de 2019

" ‘Estratégia de Alocacdo - Politicade
Investimento de 2019

Segmento Tipo de Ativo Limite da LirT\ite Estratégia Lirr'\ite
Resolugdo CMN % {nferior (%) Alvo (%) Superior (%)

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, |, “a”. 100,00% 0,00% 20,00% 50,00%

Fl Referenciados em 100% titulos TN - Art. 79, |, "b" 100,00% 15,00% 15,00% 70,00%

FI Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "c" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art. 79, ) 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

FI Referenciados RF - Art. 72, Ill, Alinea “a” 60,00% 0,00% 5,00% 60,00%

Fl de indices Referenciado RF- Art, 79, I, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%

40,00% 10,00% 25,00% 40,00%

Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a”

Renda
Fixa Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 79, V, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdésitos Bancarios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Depdsito em Poupanga - Art. 72, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - sénior Art. 72, VII, "a" 5,00% 2,00% 5,00% 5,00%
Fi Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VI, "b" 5.00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VII, "c" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 570,00% 27,00% 70,00% 250,00%
F Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82, |, "a" 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de indices Referenciados em Renda Variavel- Art. 82, 1, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em AcBes - Art. 82, 11, "a" 20,00% 7,00% 10,00% 20,00%
20,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Renda | Fl em indices de Acdes - Art. 82, II, "b”

Variavel
FI Multimercado - Art. 82, Il 10,00% 7,00% 10,00% 10,00%

Fl em Participagdes - Art. 82, IV, "a" 5,00% 2,00% 5,00% 5,00%
Fl Imobiliario - Art. 82, IV, b" 5,00% 2,00% 5,00% 5,00%
Subtotal 120,00% 18,00% 30,00% 40,00%
~ —
Total Geral 690,00% - 45,00% 100,00% 290,00%
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A estratégia de alocacdo para os prdximos cinco anos, ieva em consideracdo n3o somente 0 cendrio macroecondmico como
também as especificidades da estratégia definida peio resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras
de déficit e/ou superavit.

Alocagdo Estratégica para os préximos cinco anos

Estratégia de Alocagdo - para os préximos
cinco exercicios

Limite da

Segmento Tipo de Ativo Limite Inferior (%) Limite Superior (%)

Resolugdo CMN %

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, 1, “a". 100,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 100,00% 15,00% 70,00%
FI Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "¢" 100,00% 0,00% 0,00%
OperagBes Compromissadas em titulos TN - Art. 79, Il 5.00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados RF - Art. 72, lll, Alinea “a” 60,00% 5,00% 60,00%
Fl de {ndices Referenciado RF- Art. 7, IlI, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00%

40,00% 10,00% 40,00%

Fi de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a”

Renda A o o o
Fixa Fi de Indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00%

Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 79, V, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depositos Bancarios - Art. 79, VI, Alinea "a" 15,00% 0,00% 15,00%
Depdsito em Poupanga - Art. 79, Vi, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - sénior Art. 72, VIi, "a" 5,00% 2,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado™- Art, 72, VI, “b" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VIi, "c" 5.00% 0,00% 5,00%
Subtotal 570,00% 32,00% 200,00%
Fl Referenciados em Renda Varidvel - Art. 89, |, "a" 30,00% 0,00% 0,00%
Fl de indices Referenciados em Renda Variavel- Art. 89, |, "b" 30,00% 0,00% 0,00%
Fl em AcBes - Art. 82, II, "a" 20,00% 7.00% 20,00%
20,00% 0,00% 0,00%

Renda | Flem Indices de Agbes - Art. 82, 11, "b"

Variavel
FI Multimercado - Art. 82, Il 10,00% 7,00% 10,00%

Fi em Participacdes - Art. 8, IV, "a" 5.00% 2,00% 5.00%
0, 9,
Fl Imobilirio - Art. 82, IV, "b" 5,00% 2.00% 5.00%
Subtotal 120,00% 18,00% 40,00%
Total Geral : 690,00% 50,00% 240,00%

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS - ANGRAPREV cons.dera ¢s limites aaresentades ¢
resd'tado da analise fe ta através das reservas técnicas atuariais (ativos? e as reservas matersaticas (passivol are,otadas pele

cditulc atuar.a © gue pode exigir raiw * exibilidade nos nivers de iiquidez da carte'ra.

Serdo chservadus tabém 4 Lonpat hilidades dos atives i~vestidos com os prazo e taxas das obr gacdes orosentes e futias

do regime
I
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Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolucdo CMN n® 3922/2010, propde-se adotar o, limite de maximo de 82%
(oitenta e dois por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagao de titulos e valores mobilidrios no mercado secundéric (compra/venda de t'tulos publicos) obedecer3 ao
disposto, Art. 79, inciso |, alinea “a” da Resolugdo CMN n” 3.822/2010, e dever3o ser comercializados através de piataforma
eletrénica e registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia (SELIC), ndo serdo permitidas compras de titu os
com pagamento de Cupor com taxa inferior a Meta Atuarial.

42 SEGMENTO TF IEN A VARAYE . E NVESTIMENTOS SSTRL "LRANOS
Em relacdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitagdo legal estabelece que Os recursos alocados nos investimentos,

cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em ™moeda corrente do RPPS,
limitar-se-do a 30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

Sdo considerados comro investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n® 3922/2010, os fundos de investmenrto
classificados como mu'timerzado e os fundos de investimento em participagdes, FIPs.

43 - NQUADRAME N O

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS - ANGRAPREV cons'dera todos os fimites

estipulados de enguadramentc ra Resolugdc CMN n* 3.922/2010, e como entendimento complementar a Segdc
Subsecdo V dos Enquadramentos, destacamos:

Os investimenrtos que estde em desacordo com as novas exigéncias da Resoiugdo CMN n* 3.922;2010, poderdo manter se
em carte-ra por até 180 dias as apiicagdes, sendo considerado nfringéncias aportes adicionais

Poderdo a nda ser rant'das e carteira até g respectiva data de vencimento, as aplicagdes que apresentaram prazos de
resgate, caréncia ou para corversdo de cotas, sendo considerado infringéncias aportes adiciona:s

Serdo entendidos como desenguadramente passive, 0s ‘imites excedidos decorrentes de vaiorzacdo e desvalorizacdc dos
at'ves 0w qua Gder tioc de desenquadramento que ndo tenha sido resuitado de acdo direta dc RPPS.
44 VEDACCHS

O Cemité de investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS - ANGRAPREV devera
segui as vedagdes estabeiecidas pela Resoiugdo CMN ~°3.922/2010, ficando adicionaimente vedada a aquiisicdo de:

3. Operagdes compromissadas:
2. Depositos en” Pousanca;
3. Agu.sicdc de qualg.ier at vo fimal, emitido por nstityicdes Fina~cerras cor alte risco de c-édito:

4. Cotas de Tundos de i~vestrrentos er Direitos Crediterios, const'tuides sob forma de condaminie ane to ou fec~ade
q.ie ndo possuan segregacdo de funcbes na vrestagdo de servigus, serdo ao menos, co’ gdtoria vente duas Dessaas
sur'dicas diferentes, de suas controladoras, de ent'dades oor elas direta ou indiretamente cortroiadds Ou gud.s Gy
soc edades sob cortrole comum;

5. Cotas de "undos M. timercados cujos regularmentos ndo determiner que os ativos de c-editos que compder suas
-drte ras seam consderados come de baixo rsco de crédito nor, no minimo, uma das 2génc as ciassiticadoras de
rsie L tadas ne tem 7.2 Controte de Risco de Crédite da preserte Poiitica de invest ~entos:

-
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6. Cotas de Fundos em ParticipagBes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a constituicao de um Comite de
Acompanhamenrto gue se redna. no minimo, trimestralmente e que faga a iavratira de atas, con vistas a monitorar ©
desempenho dos gestores e das empresas investidas;

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidr:os (FI') que ndo prevejam em seu reguiamenrto a constituicdo de vm
Comité de Acecmparhamento gue se relna, no minimo, trimestralmente, e que faca a lavratura de atas, com vistas
monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

8. Aclassificagdo e enquadramento das cotas de furdos de investimento ndo podem ser descaracterzados peios at'vos
finais investidos devendo haver correspendéncia com a politica de investimentos do fundae.

i e A AT AL A

A Portaria MPS 2 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada ro DOU de 03/02/2005, que estabetece as Normas Gerais de
Atuaria dos Reg'-nes “roprios de Previdéncia Social, determina que a taxa rea! de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuaria s
serd de, ne max'mo, 6,00% {seis por cento) ao aro.

Fambém chamdda de meta atuarial, é a taxa de desconto utitizada no calculo atuarial para trazer & valor presente, todos os
compromissos do plano de pereficios para com seus pereficiarios na linha do tempo, determinando assim o quantc de
patrimdnio ¢ Regime Propr o de Previdéncia Soc:al devera possuir hoie para manter ¢ equiliorio atuarial.

Obviarmente, esse equiibric somente sera possiver de se obter caso os investimentos sejam remunerados, 10 minime, po*
essa mesma taxa. Jo contrac’o, cu seja, se a taxa que cemunera os investimentos passe a ser i~ferior a taxa utilizada no
calcu o atuaria, o plano de beneficios se tornara insolvente, comprometendc o pagamento das aposentadorias e persées
em aigum morrento ~o futdro.

Consideranao a distriouicdc dos recursos cenforme a estratégia a'vo utilizada nesta Pclitica de ivestmerios, as proejoes
irdican que a rentaocii:dade real estimada para o conjurto dos investimentos ao fina! do ano de 2019 sera de 6,00% (Seis por
cento), somads a 1-+facac de I1PCA.

Ainda assim o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS - ANGRAPREV avaliard a execu¢do de
estudos gue evidenciem™, no :0nge prazo, qua' a real situacdo financeiro atuacial do piaroc de beref cios vrevidenciarios

6 CSTRGTLRA D GESTAC 3OS AT VOS

De acordo com as hiooteses nrevistas na Resotugdo CMN 12 3.922/2010, a api‘cacdo dos ativos sera rea zada por gestén
propria tercerzada ov ~usta

Para a vigéncia desta Poi'tica de Investimentos, a gestic das apiicacdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS - ANGRAPREV sera prépria.

55 DESTAC PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestde signit'ca que o total dos recursos *icara sob a responsaosilidade de RPPS, com profissiarars
qua: ticades e e tiFcados por entidade de certifcajdc reconnecida peic Ministér’o da Previdéncia Sceia , cenforme exigé.ia
da Portaria MPS 9 519, de 24 de agosto de 201%, e ccntard com Comté de Invest mertos come Argio participative o
Jrocesso de ara'se. coir o obietive de gererciar 4 ap cacdo de recursos onjuctemente cont g Dretoria Execat va
e~colhendo os atvos, delimtande os rive’s de riscos estaveecendn os orazes odrd as aplicagdes ser~de ovrigatar o o
Credeciamento de administradores e gestores de fundos de invest menrtos jurto ac RPPY

U RIS ter g nida i oretogat va da wontratagdo de evoresa de corsu teria, de acorde cor os o ter o estabelec'dun a
Resoudo CVN ¢ 392272010, para ©restar assessera e e as aplicaudes de recursos.
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" VAN [N

Fica cordiciorade a contratacdo de empresa de consultoria @ ndo receber qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagemr
que potencialmente prejudiquem a :ndependéncia na prestacdo de servico, bem como ndo figure como emissor de ativos ou
atue na origem e estruturacdo de produtos de investimentos.

WOACS S Xl A

Compete ag Comité de Investimentos a elaboracdo da Poiitica de Investimento, que deve submeté la para aprovagdo ac
Curselho Detiberativo, érgdo superior competente para definigGes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a
demonstracdo da segregacdo de fungbes adotadas pelos orgdos de execucdo, estando em linha com as préticas de mercado
para uma boa governanga corporativa

Esta poiitica de investimentos estabeiece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de ‘nvest'mertos na gestdo dos
recursos, visando ating'r e obter o equilibrio financeiro e atuariarcom a solvabilidade do plano.

i TONTROC DE NS00

£ reievante menciorar que gualguer aplicacdo financeira estard sujeita a incidéncia de fatores de riscc que podem afetar
ddversamente ¢ seu retor—c, entre e es:

e Risco de Mercado ¢ ¢ risco inerente a todas as modalidades de apiicagles financeiras disponiveis no
mercado f rancero; cerresponde & incerteza em relagdo ao resultado de um investimento tinanceiro ou de
ura carteira de invest mento. err decorréncia de mudancas futdras nas condicdes de mercado. E o risce de
variacoes, osc lacOes nas taxas e precos de mercado, tais come taxa de juros, nrecos de acdes e outros indies
¢ ligado as osc''acdes do mercado financeiro.

. Risco de Crédito tampem connecido como risco institucional od de contraparte, e agque e em que Na 3
oossivilidade de o retorno de inrvestimento n3o ser honrado peia instituicdc que emit'u determinado titu'c na
data e nas rend ¢des negociadas e cortratadas;

. Risco de Liquidez  surge da dificuldade em se conrseguir encontrar compradores potenciais de um
determinadeo at'vo no momento e ne prece desejado. Ocorre quando um ativo esta com ba xo voiume de
negdcios e apresenta grandes diferencas entre o oreco gue o coemprador estd disposto ¢ nagar (oferta e
£0Mord) e agde'e gue ¢ vendedor gostar'a de vender (oferta de venda). Quando ¢ necessar o vender algur
ativo rum mercado iliquido, tende a ser difici’ conseguir reaiizar a venda sem sairificar 0 prego do at vo
~egocado. 1

[ CONTROVE G ASCE B MERCADC ‘

() RPOS adota ¢ VaR - Value-at-Risk ne-a controe do ~>co de mercado, utlizendc os seguirtes pardrretros pars o cd wulo i
MeEsme”

. Mode o paramétrice;
. < tervaio de torfianga de 95% [ overta e ¢'rco por ceirtol;

. Horzonte terpora de 21 dgs 1te’s.

Cormre para~et o de worforarents para controle du rsun de vercade dos at vos que “ompde & arte. 4, os memores Jo
Con: te de cvest mertos deverac observar as ceferé~cias sbaxo estaoeiecidas e red ‘zdar ‘@ava 1d(ao destes at.vos se nued
gue as efereniizs ore estabe ecidas forem uit- apassadas

. Segmente de Rerda fxa: 3,56% (t-és ~teiros e ciryguerta e se s 001 certol do va o ancade este

segments ‘ ) —
[ 2>
{ 7 Z
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e Segmento de Renda Varidvei: 9,63% (nove inteiros e sessenta e trés por cento) do valor alocado
neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais {més, ano, tres
meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o “benchmark” estabelecido ra
politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos
do RPPS, que decidira pela manutencao, ou ndo, do investimento.

L CONTROTE DC ST RS20

Na hipdtese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que possuem em sua carteira de
investimentos ativos de crédito, suoordinam-se que estes sejam emitidas por companhias ahertas devidamente operacionais
e registrada; e que sejam de baixo risco em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco, ¢ que estiveren: de
acordo com a tabela abaixc:

AuEND A L ASSIHCADORA St RISLU RAT NG VENGMUG

EE ARB+ (peripectivi #stdvel)
Baal (perspectiva estavel]
> i BBB« (perpechivs estavet]

A (perspectiva estuved)

A {perspus Gva entavel)

& prorape v emlavenl}

A (perspective estavel)

As agéncias ¢assifcaderas de risco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM e autorizadas a operar no Brasil e
utifizam o sistema de “rating” oara classificar o rivel de risco de uma inst'tuicdo, fundo de investimentos e dos atvos
integrantes de sua carteira

f CONTRCGHD HORSOC . Gt Y/

Nas aplicagdes em fudos de ‘rvestimentos constitu'dos scb a forma de condorr'nio fechado, e nas aplicagoes cuja soma do
prazc de caréncia (se hcuver; acrescido 20 prazo de conversdo de cotas u'trapassarem em 365 dias, a aprovagdo du
investimento deverd ser preced’da de uma anaiise que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fuxo de despesas
recessarias ao currprimente de suas oorigagdes atuariais, até a data da disponibiiizacdo dos recursos vest’ dos.

3 201 CA 21 T RANSPARE VA

As nformagdes cortdas 1a 20 ‘tica de avestimentos e em suas revisdes deverado ser d sponibilizadas aos interessados. ne
praze de trintg dias, contados de sua aprevagao, observadces os critérios estabeiecidos peio Minister:o da Fazerda, Secretaria
de Previdéncia Soc'a A v sta e exigencia contida ro art. 42, incisos 5, !I, 1i, IV e V, paragrafo prmeiro e segunde e ainda, at.
52 da Resctugdo CMN n2 3.922,2010, ¢ Politica de invest mentos deverd ser disponioilizada no s'te do RPPS, Drario Oficia dn
Municipic ou e™ locar de “acil auesse e visualizacde, sem prejuizo de outres cana's oficials de comunicagao

G TROTRICS PARA TRy FENC AMIENTC
Seguindo a Portar'a MPS n& 519, de 24 de agoste de 2011, 1a gestdo prdpria, antes da rea 'zacdo de qua quer operacdon, »
RPPS, ~a figura de seu Comrté de investimentos, devera assegurar que as institu ¢des fnarceiras escoir’das para receber as

apicacdes ternarm side objetn de orévio credenciamento

Pa-a tal crederciamento, deverdo se ooservados, e forralmente atestados peio representare lega! do RPPS ¢ suometdo a
avrovacan do Comite de invest menrtos no m:nimeo. gues'tos cecmo:

a}  atos de regstre ou gutorizagac pera tuncieramrento expedido ceio Banco Jentra do 3ras’ cu Comissdo de Va.ores

Viobr: acios ou crgde corroetente; /
| / o e
|/ /

(i~ c\g?@&q\@%wj-




ESTADO DO RIO DE JANEIRO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS - ANGRAPREV
GABINETE DA DIRETORA-PRESIDENTE

su b

b) observacio de elevado padrio ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de
restricBes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros orgdos
competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

¢)  regularidade fisca' e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de ‘nvest:mento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do gestor e do administrader
do fundo.

G ROCESSC T v LAC AVAL ACAC OF GFSTURES/ADMINISTRADCRES

Nos processos de seiecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos quaiitatives e quantitativos,
tendo corro parametrc de analise no minimo: ' o

al  Tradicdc e Credibilidade da 'nstitui¢do — ervolvendo volume de recursos administradcs e geridos, no Brasil e no
exterior, capacitacdo profissionai dos agentes envolvidos na administragdo e gestdo de investimentos do fundo,
que incluem formacdo académica continuada. certificacdes, reconhecimento pubiico etc., tempo de atuagdo e
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengdo da equipe, com base na rotatividade dos
profissicnais e na tempestividade na repos.¢do, aém de outras informagtes relacionadas com & administragdo e
gestic de invest'mentos que permitam identificar a cultura fiduciaria da instituicdc e seu comoromisso com
princioios de responsabilidade nos investimentos e de governanga;

5} Gestdc do Risco - envo'vendo qualidade e consisténcia dos processos de administragdo e gestdo, em especial acs
riscos de credito - quando aplicavel — liquidez, mercado, ‘egai e operacional, efetividade dos cortroles internos,
envolvendo, ainda, ¢ usc de ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de
informacdes, atuagic da area de “compliance”, capacitagdo orofissiona: dos agentes ervolvidos ~a administracdc e
gestio de rsco do funde, que incluem formagdo académica continuada. certificacBes, reconhecimento pubi'co
etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agertes na atividade, regularidade da manutengao da equipe de risco,
com o0ase na rotatividade dos profissionais ¢ na tempestividade na reposi¢3o, além de outras informagges
re acionadas co™ a3 administragdo e gestdc do risco.

c)  Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos ‘rdicadores de desempenho (Benchmark) e riscos — envolvendo a
correiacdo da rertabiidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodc minimo de
do’s anos arteriores ao credenciamerto;

Enterde se que os furdos oossaem uma gestdo discricioraria, na qual o gestor decide peios investimentos que va' realizar,
desde que respeitarde ¢ regulamentc do fundo e as rormas apiicaveis acs RPPS.

O Credenciamento se dard. por me‘o eletrdnico. rc dmbito de cortrole, inciusive no gererciamento dos documentcs ©
Certid@es requis‘tadas, atraves do sistema eletrdnico utilizado pelo RPPS,

Fica defir'do também, como cr téric de documento para crederciamento, o re atoric Due Diligence da ANBMA, entend:dos
£omo se¢do um, dois e trés

Encortra-se qua fcado paa participar do processo se etvo quaiquer empresa gestora de recursos fnarce’ros adtorizada a
fincicnar cec orgac reguiador {Barce Centrar do Brasi ou Comissdo de Vaiores Mobitdriosy, sendo cons derada co~c
eegivei a gestora/administradora que atender ao critér o de availacdo de Qualidade de Gestdo dos Invest v antos

o -
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WO CACADT AT

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo a compor a
carteira de investirentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS - ANGRAPREV, deverao
seguir o critério de precificacdo de marcacdo a mercado (MaM).

Poderdo ser cortabil zados pelcs respectivos custos de aquisicao acrescidos dos rendimentos auferides, cumuiativamente, os
Titulos Publicos Federars, desde que se cumpra as devidas exigéncias da Portaria Mf n® 577, de 27 de dezembro de 201/,
sendc eias: (;j seja observada a sua comrpatibiiidade com os prazos e taxas das obrigacdes presertes e futuras.do RPPS; (i)
seiam c.assificados separadarmente dos ativos para negociagdo, ou seja, dagueles adquiridos com o proposito de serem:
negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicdo; {iif} seja comprovada a intengdo e capacidade
financeira do RPPS de manté los em carteira até o vencimento; e {iv} sejam atendidas as normas de atudria e de
contavilidade ap'icavers aos RPPS, irciusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informagdes relativas aos
titulos adquiridos, 4 impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipdtese de alteragde da forma de
preciticacdo dos titulos de erissdo do Tesouro Nacional

D METOROLULIA
VI VIARCACCES
O processo de marcagdo a mercado consiste em atriour um prego justo a um determinado ativo ou derivativo, seja pele

preco de merrade, 1aso naia rquides, ou seja, na auséncia desta, pela melhor est mativa gue 0 preco do ativo terna ent dmd
eventua negociagao.

O processc de marcacdo na curva consiste na cortaviizagdo do valer de compra de urr determinado t'tule, acrescide da
varacdo da taxda de juros. desde gue a emissdo do papei seia carregada até o seu respective vencimento. O va'or sed
atualizado d'a” arrente, sem censiderdr ¢ oscilacdes de preqo auferidas no mercado.

2 CRUTRIOS Ot PRECE CAGAU

N TS LA CUN S OFRAS

Sde ativos de :erda fixa emtidos peis Tescurc Naccna:, gue representam uma forma de firanciar a divida oubica e
permitem gue os nvestidores erprestem dinheiro para ¢ governo, recebendo em troca +ma determinada rertabilidade..
Possuerr diversas caracteristicas como: liquidez d'aria, vaixe custo, baixissimo risco de crédito, e a soiidez de uma inst:tuicae
enorme ocr tras.

Corne forte prrara de dados, a curva de titwos er reais, gerada a parte da taxa indicativa divulgada peia ANBIMA e & taxd

de iuros d'vuigada oe’o Banco Certral, encertranos o va or do prego u-itario do titulo ouolico.

Atraves do preco unitario d'vuigado no extrato do custediarte, multipiicado pe a quartidade de titu'us puo icos det:des pe-o
regime, optiverros o valor a mercado do t'tulo pubice na carteira de investimertos. Abaixa segue formiu a:

Vm = vaor de mercado
~ . . =prezouritaric atual

= guart dade de ttulos e posso do egime

= Gl AT
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Como a precificacdo na curva é dada pela apropriacdo natural de juros até a data de vencimento do titulo, as férmulas
variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Mg POA S M TN A

O Tesouro IPCA -- NTN-B Principa: possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicagdc e resgata o valcr
de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

£ um titulo pos-fixado cujo rendimento se d& por uma taxa definida mais a variacdo da taxa do Iadice Naciona! de Preco ac
Consurmidor Amoio em um determinado periodo.

0 Valor Nomina Atualizado ¢ calcuiado através do VNA ra data de combfa do tituio e da projecdo do PCA para a data de
ligudagdo, seguindo a equagdo:

4i=Vaor Noemina: Atualizado
4. =Vaigr Nomina: Atualizado na data da corpra

roa .- =inflagdo projetada para o f'nail do exercicio

O rendimente da aplicagdo é recebido pelo investidor ao ongo do investimento, por meio do pagarmente de juros semestrais
e na datd de verc'menrto corm resgate do valor de face somado ao dltimo cupom de juros.

tesourc S it

C Tesouro SELC nossur fluxe de pagamento simpies pcs fixado pela variagdo da taxa SELIC.

O vaior projetado a ser pago ce:o titu'c, o valer na data oase, corrigido pela taxa acumuiada da Sc_IC ate o d a de corrpra,
ma’s urma correcac da taxa SF: . eta para dia da fiquidagao do tituro. Sendo seu ca cuio:

Onde:

4 =Vaior Nomina Atualizado
R . =Va'or Nomira Atuar zado na data da corpra

s . =Infacdo atuatizada
Tesengrs Wrefuinle T

A LTN @ um ttio orefixado, ou sea, sud rentabildade e definida no momento da compra. que nac 13z pagarertds
semestra’s. A vertaci :dade é waicu’ada pela d.ferenca ert-e o preco de compra do t'tulo e seu valor ~ur ~al re vercime-to,
RS 1 000.0.

A part’r da difererca entre ¢ mece ce compra e o de venda, € possive determingr 4 faxa de rerdimento mssa “axa pode se
caicd ada de duas formas:

4
- = _— -

[ B o - . PR

Onde-
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‘e ' - = Taxa negociada no momento da compra
= Va'or de negociacdo do Titulo Publico na data fina!
= Vdlor de negociagdo do Titulo na aquisicio

Ou, tendo como base um ano de 252 dias dteis:

Onde:
" z. = Taxa negociada no momento da compra
P = Vaior de negociacdo do Titulo Publico na data final
= ¢+« -=Valor de negociacao do Titulo na aquisicdo

TENOUIG Prefixads core ures semestras NIN G

Na NTN = ocorre uma situacde serneihante a NTN B, cor pagamenrtos semestrais de juros s¢ que com a taxa pré fixada e
pagamento do ditimo cupom ccorre 1o vencimento do titulo, juntamente com o resgate de vaior de face.

A rentab®idade do “esouro Pré fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equagdo:

AN i-—i-t:

= - 2 e

meque DUe € ¢ ~umero de dias utels do periode e TIR ¢ a rentabilidade anua! do titulo

TEsours WGPN com uros Sermestrars NN C

A NTN C tem funcicramente parec:do com NTN-B, com a diferenca no ndexador, pois utiliza 0 i1GP-M ao invés de IPCA.
Atuaimerte, as NTN-C ndc sdc cfertadas no Tesourc Direto sendo apenas recorrprado peio Tescurc Nacioral.

O VNA desse t't Jlo pode ser carcuiado pe'a equagac:

Orde N1 representa o ~dmero de dias corridos ertre data de liquidacdo e primerro do més atua: € N2 sendo o numerc de
d-a$ cerridos entre o dia primeire do més seguinte e o orimei-o més atua!

Como metcdolog ¢ tina de ap.ragde pdra us Ttuios PUb icos gue aoresenta™ o vacor ~omits atualizado. tnalize se 4
a2Uragdo nos seguintes passcs:

i videntificacde da cotagdc:

3rv'
g

fnee:

: = ¢ ¢ valor unitario abresentade em um dia

+ =Taxa de inegouiagdo ou comrpra ¢ Titu ¢ Pubiico federa

(" Herr* cacde dc preco atug’

B >
Q@ < @ ‘QW\W'/ z%
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2 >+ =va.nr unitdrio do Titulo Publico Federal
= Valcr Nominal Atualizado
= ¢ o valor unitério apresentado em um dia

L e T A

A Instrucdo CVM 555 dispde sobre a constituicdo, a2 administragdo, o funcionamerto e a divuigacdo de informagdes dos
fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracdo ideal do patriménio dado que
cada cotista possui propriedade proporcionai dos ativos inerentes & composi¢do de cada fundo, sendo inteiramerte
responsavel pelo 6nus ou bénus dessa propriedade.

Atraves de divuigacdo pubiica e oficial, calcula-se o retorro do fundo de investimentos auferindo o rendimento do periodo,
multiplicado peio valor atua:. Anaixo segue férmiila:

Onde:
Retorno: veior da diferente do rontarte aportado e o resultado final do periodo

. .. . :sadcnicia doinvestimentc
e crerd'merto do fundo de ‘nvestimento e um determinado periodo {em oercentuJail

Para adferir o vaicr apcrtade ne fundo de investimentc quantc a sua posicdo er relacdo a quant’dade de cotas, calcula se:

Onde:

~a . 1vaor atual doinvestimento
:va.or da cota no dia
ot s quant'dade de cotas adqu.ridas mediante aporte no fundo de invest:rente
£m casc de fundos de investimento ‘mobit’drios {F1l). onde consta ao mencs uma negociagdc de compra e venda no mercado
secundario atraves de seu ricker; esse sera calculado atraves do valor de mercado d'vuigado no site do BM&FBOVESPA; casc
contrario, sera calculado a valor de cota, através de divuigado no site da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.

2 T ULOS PRIVADOS

Titulo orivados s3o tituios emit dos por empresas privadas visando & captacio de recursos.

As operag8es compromissadas ‘astreadas em titu-os pubiicos sdo operagdes de compra (verdal com compromissc de
revenda {recompra). Na partida da operacdo sac defi~'das a taxa de remureracdo e a data de vencinmentc da operacdo. Para
as operagbes compromissadas sem ‘iquidez d'aria, a marcagdo a mercado sera e acordo ccm as taxas praticadas pe o
emissor nara ¢ orazo do t'tdlc e, adicionaimerte, u™ spread da natureza da operacdo. Para as operacdes cororom ssadas
~egoc adas cor . guidez d évia, @ marcagdo a mercado sera ~ealizada com base na taxa de revenda/recompra na data

1 s cert'ficados de deposite oarcario (CDBs) sdo instrumientos de captacac de recursos ut'lizados por ‘nstitu'gées finarceiras
Cs> quars pagarm ao apiicader, ac final do prazo contratade a remuneragdc prevista, que em gera' @ fiatua~te cu pre fixaoa
pcdendo ser emitidos e reg strades na CETI2,

Os CO8s pre fixados sdo t tuios regociados com dgio/desagio em reragdo a curva de juros er reais. A marcacao de CDR
realizada descortande o seu va or futuro pela taxa o-¢ f'xada de mercade acrescida do spread defride de acordo com as
candas de taxas "eferentes ac praze da operacdo e rat ng de emssor.

0s C23s onos Fxados sdo ttdles atua’zados diararenrte ve'o CD1, ou seja, pela taxa de [Jr0s vaseada ~4 taxa med a dos

Ma taxa cup

depositos tercancacios de um d'a, caicuiada e diva gada oela CET.2 Geraimente, o CD! é acrascde de .
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ST O NVES ot

percertual spread contratado na data de emissdo do paper. A marcagdo do CDB é realizada descontando o seu valor futurc
projetado pela taxa pré fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.

VA A ey g A

Para meétodo de apura¢do pare os investimentos em depdsitos de poupanga, ca'cuia-se a taxa referencial usada no dia do
depdsite. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que isso, a poupanca ira render 70% da Selic mais a TR. Jd N0 caso
da Senc ficar acima de 8,5% ao anc, a rentabitidade é composta pela TR mais 0,5% ao més.

3 NS FRIMARIAS M NFORMALCES

Comc os procedimentos de marcacdo a mercado sdo didrios, como norma e sempre que possivel, adctam-se pregos e
cotacdes das seguintes fontes:

e Titulos Publicos federais e debertures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (http://www.anbima.com.br/pt br/index.htm);

e (Cotas de fundos de ~vest mertos: Comissdo de Valores Mobiiidrios — CVM (http://www.cvm.gov.br/¥;

e Vaor Nomina: Atud:zado: Vaior Nomina! Atuaiizado ANBIMA  Asscciacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
“inanceiros e de Capetais (nttp://www.anbima.com.br/vna/vna.asp)

o Acdes, opcdes score acdes lquidas e termo de agdes: BM&FBOVESPA (hitp://www.omfbovespa.cem.or/pt br/); e

e (ert'*rado de Deposito Bancario — COB: CETIP {rttps.//www.cetip.corm.pr/).

CONTRO S NTERNGS

Antes das aplicagdes, a gestdo do RPPS deverd verificar, no minimo, aspectos como: enquadrar-ento do produto quacto as
exigéncoias legars, seu histoérice de rertabiiidade, riscas e perspectiva de rentabifidade satisfatoria ne horizonte de tempe.

Todos os atives e va'ores moniliaros adquiridos pe'c RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liguidacdo e Custedia:
SELIC, CFT P ou Camaras de Compensacdo autorizadas neta CVM'.

A gestdo do RPPS sempre fara a (omparacdc dos rvest mertos com a sua meta atuar.al para identiticar aqueies com
rentabitdade nsatisfatoria, ou inadequagdo 20 cerdrio economico, visarde possive's indicagdes de sclicitacde de resgats

Com base nas determiragdes da Portaria MPS n? 170, de 26 de abrit de 2012, aiterada peia Portaria MPS »2 440, de 09 de
outudro de 2013, fo ‘nstituide o Comite de invest'mentos no ambito do RPPS, com a finalidade de particioar ne processo
decisGrio guantc a formuiagdo e execugdce da poitica de investimentos, resgates e ap cacdes dos redursos financeiros
resutartes de repasses de rontrbuicdes previdencidras dos drgdos patrocinadores, de servidores ativos, 1nativos e
gensionistas, bem cormo de outras receitas do RPPS.

Compete ac Comite de investimertos, orientar a aplicagdo des recursos fing::cerros e a operacionalizacdo da Pol tica de
Investirentos de RPPS. Ainda dertro de suas atrbuicles. é de sua competéncia:

I gara~tr o cumorimento d4 legisiagdo e da poltica de mvestimentos;

avaiar a corverienc'a e adequagac dos ivest mentos;

i menriteras o grau de risce dos iavestimentos;

Vv oobuerva ude a rectab dade dos recursos esteia de acordo com o tivel de risco assumide perg ert dade.
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V' garantir a gestdo etica e transparente dos recursos.

Sua atuacdo serd pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ac
comportamento das varidveis econémicas e ficard limitada as determinagdes desta Poiitica.

S30 avaliados pelcs responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA
DOS REIS - ANGRAPREV, relatorios de acompanhamento das aplicagdes e operagdes de aquisicdo e venda de titulos, valores
mobilidrios e demais ativos a'ocados nos diversos segmentos de aplicagdo. Esse relatdrio serd elaberado trimestralmente e
terd como objetivo documentar e acompanhar a aplicacdo de seus recursos.

Os reiatorios supracitados serdo mant'dos e colocados a disposicdao do Ministério da Previdéncia Sociai. Triounal de Contas
do Estado, Conselho Fisca! e de Administragdo e demais érgdos fiscaiizadores.

Cabera ao comité de ‘nvestmentos do RPPS accmpanhar a Poiitica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando ¢
efetiva aplicagdo dos seus dispesitivos.

As operagOes red. zadas no mercade secundario (compra/venda de titulos pubiicos) deverdo ser realizadas através de
plataforma eretrénica autorizada, Sisoex da BM&T e CetrpNet da Cetip que j3 atendem aos pré requisitos para oferecer as
rodas de regociacdc nos moides exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar ¢
acompanharrento de oregos e taxas praticados em tais operacles e compara !os aos precos e taxas utilizados comc
referéncia de rercado (ANBIMA).

Dentre da vigencia do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consultor'a de investimentos. estd contempiada a
consu'ta as oportur dades de “vestimentos a serer rea 1zados no dmbito desta poitica de investimentos.

£ importarte “essa tar que, seja qual for & alocacdo de ativos, o mercado poderd apresentar periodos adverses, gue poderdo
afetar ao meros parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um horizorte de tempo que possa ajustar essas
Fatuagoes e permitin a recaseragdo da ocorréncia de ceasicnais perdas. Desta forma, o RPPS deve marter se fiel a poiitica de
investimentos det'n‘da originaimerte a part'r do seu per ! de risco.

t, de forma crgarizada, remanejar a alocagdo iricial e momentos de alta (vendendo} cu palxa (Lomprande) cem o co'et ve
de reha ancear sua carte ra de investimentos. Trés virtudes bdsicas de um bom ‘nvestidor sdc fundamertais: discip'ing.
naciéncia e diversif.cagao.

disponiveis no mercado, come o mistorico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de ‘rvestmertos,

|
As apiicagdes reaneddas pelo RPPS passarde por um processo de andl'se, para o quai serdo utilizadas aigumas ferramentas
informacgoes de mercado or line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Aiér de estuddr ¢ reguiarrento e o prospecto dos fundos de irvest'mentos, sera fe'ta uma andl:se de gestor/administrader ¢
da taxa de administracd@o cobrada, dentre outros crtérics. Os irvestimentos serdc constantererte aval ados através o
acompanrnar-ente de deserpenno. da anertura da cor posicdo das carteras e avaiiacées de at'vos.

As avalidedes sau feitas pars orientar as definigbes de estratégias e as tomadas de dec's8es, de forma a aperfeicoar o “etor e
da carteirg e ~inivizar fisces

= @
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12 DISPOSICOFS G RAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e monitorada no curto prazo, a contar da
data de sua aprovagdo pelo 6rgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreenderd o ano de
2019.

Reunides extraordindrias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta
politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da
preservacdo dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagdo a nova legislagdo.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacdo dos investimentos do RPPS, através
de exame de certificacdo organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado
brasileiro de capitais, cujo conteudo abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n? 519, de 24 de agosto de |
2011.

A comprovacdo da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do Demonstrativo da
Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As InstituicBes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio
técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das
InstituicGes para capacitagdo de servidores e membros dos orgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestagao de
servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situagBes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS (tais como fundos fechados, fundos
abertos com prazos de captacdo limitados), os fundos elegiveis para alocacdo deverdo apresentar série historica de, no
minimo, 6 {seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n°® 3.922/2010 e suas altera¢des, e & Portaria
MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011. ‘

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do orgdo superior competente que aprova 0 presente
instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Observacgdo: Conforme Portaria MPS n? 440, de 09 de outubro de 2013, este documento deverd ser assinado:
Pelo representante do ente federativo;
Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

Pelos responsaveis pela elaboragdo, aprovacdo e execucdo desta Politica de Investimentos.

DISCLAIMER

Este Relatorio e/ou Parecer foi preparado para uso exclusivo do destinatario. nde podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa
autorizacdo da Empresa As informacdes aqui contidas sGo somente com o obietive de prover informagdes e ndo representa, wm nenhuma hipatese, uma of
de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Esta € apenas uma OPINIAQ que reflete o moments
informacdes coletados que julgamos confiaveis Ndo nos responsabilizamaos pela utilizaco cestas informagdes er, suas
das e ganhos. As informacdes aqui contidas ndio representam garantio de exatiddo das informacdes prestadas ou
hdade das mesmas. e ndo devem ser consiseradas comao tais. As opimides contidas neste Relarorio esou Parecer séo boseadas em
as. estando, portanto, sweitas a mudancas. As informagdes deste Relatorio procuram estar em consandgncia com o regulamento dns

du amilise e sfio consubstanciodas e
tomuadas de decisdo € consequentes

julgamerto sobre o

julgamentaos e estimat
3 £ recomendada a lettura cundados:s
de_investmento dos grodegps d

e ' ( ths G

g

produtos mencio bstituem Seus materiais reguiatorias, como regulamentos e prospectos de distribuicd

tantn do prospect:
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investimento, bem como as disposigées do prospecto e do regulamento que tratam dos fatoras de risco o que o fundo esta exposto. Todas a5 wiformagoes sobre
0s produtos aqui mencionados, ben: como ¢ regulamento e o prospecto, podem ser obtidas com o responsdvel pela distribuicdo. A rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantio de rentabilidade futura e vs produtos estruturados possuem, além do volatilidade, riscos associudos a suu carteira de credito e
estruturagdo. Os RPPS devem estar adequados a Portaria n? 519, de 24 de Agosto de 2011 e suas alteragdes conforme Portarias n® 170, de 25 de Abril de 2012;
n? 440, de 09 de Outubro de 2013 € n? 30C de 03 de Jutho de 2015, além da ResolucGo CMN n? 3.922 de 25 de Novembro de 2010 ¢ sua alteragdo conforme
Resolucdo CMN n? 4 392 de 19 de Dezembrs de 2014, que dispbem gobre\as aplicagbes dos recursus financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.
instituidos pefa Unidu. Estados, Distrito Federal e Municipios e dd oufas providéncias
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